PROPUESTAS DE ACUERDO
JUNTA GENERAL EXTRAORDINARIA DE 11 DE FEBRERO DE 2014

PRIMERO.- Delegacion a favor del Consejo de Administracidn de la facultad de emitir, en una o
varias ocasiones, obligaciones y/o bonos convertibles en nuevas acciones de la Sociedad y/o
canjeables por acciones de la Sociedad. Fijacion de los criterios para determinar las bases y
modalidades de la conversion. Delegacion de facultades.

Se propone acordar la delegacién en el Consejo de Administracion, al amparo de lo dispuesto en los
articulos 296.1, 297.1.b) y 401 y siguientes del texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital y
319 del Reglamento del Registro Mercantil, de la facultad de emitir obligaciones y/o bonos
convertibles y/o canjeables en acciones de la Sociedad de acuerdo con las condiciones que se
especifican a continuacién, asi como de aumentar el capital social para atender, en su caso, la
conversion de las obligaciones o bonos convertibles:

1. Valores objeto de la emision

Los valores a que se refiere la presente delegacidn podran ser obligaciones y/o bonos canjeables por
acciones ya emitidas de la Sociedad y/o convertibles en acciones de nueva emision de la propia
Sociedad.

2. Plazo de la delegacidn

Los valores objeto de la delegacidn podran emitirse en una o en varias veces, en cualquier momento,
dentro del plazo maximo de cinco (5) afios, que comenzara a contar desde la fecha de la adopcién

del presente acuerdo.

3. Importe maximo de la delegacion

El importe maximo de la emisién o emisiones de obligaciones y/o bonos canjeables y/o convertibles
no podra exceder del limite legal establecido.

4. Alcance de la delegacion

En uso de la delegacion de facultades que aqui se acuerda y a titulo meramente enunciativo, no
limitativo, corresponderd al Consejo de Administracién determinar, para cada emision:
a) Suimporte.

b)  El lugar de emisién -nacional o extranjero- y la moneda o divisa y en caso de que sea
extranjera, su equivalencia en euros.



c)

d)

e)

f)

g)
h)

j)
k)

n)
o)

p)

a)

5.

La denominacion.

La fecha o fechas de emision, el nimero de valores y, en su caso, su valor nominal, que no
sera inferior al nominal de las acciones.

El tipo de interés, las fechas y los procedimientos de pago del cupdn.

El caracter de perpetua o amortizable y en este Ultimo caso el plazo de amortizacidn y la
fecha del vencimiento.

El caracter de convertible o canjeable.

Los mecanismos y las clausulas antidilucion.

El tipo de reembolso, primas y lotes.

Las garantias de la emisidn, en su caso.

La forma de representacién, mediante titulos o anotaciones en cuenta.

El régimen de ejercicio del derecho de suscripcién preferente respecto de los titulares de
acciones asi como, en general, el régimen de suscripcidn de los valores.

Los supuestos de conversidn y/o canje.
La previsién de suscripcidon incompleta.
La legislacidn aplicable.

La realizacién de cuantos tramites sean necesarios, de conformidad con la normativa de
mercado de valores que resulte aplicable, para la ejecucidn de las concretas emisiones que
se acuerden llevar a cabo al amparo de la presente delegacion.

En su caso, designar al Comisario y aprobar las reglas fundamentales que hayan de regir las
relaciones juridicas entre la Sociedad y el Sindicato de tenedores de los valores que se
emitan.

Bases y modalidades de conversién y/o canje

Las bases y modalidades de la conversidon y/o canje de la emisiéon de obligaciones y/o bonos

convertibles y/o canjeables, seran fijadas por el Consejo de Administracién en cada una de las

concretas emisiones que se lleven a cabo, de conformidad con los siguientes criterios:

a)

Los valores que se emitan al amparo de este acuerdo seran canjeables por acciones de la
Sociedad y/o convertibles en acciones de la Sociedad, con arreglo a una relaciéon de
conversién y/o canje determinada o determinable, quedando facultado el Consejo de
Administracién para determinar si son convertibles y/o canjeables, los supuestos de
conversidn, asi como para determinar si son necesaria o voluntariamente convertibles y/o
canjeables, y en el caso de que lo sean voluntariamente, a opcidn de su titular o del emisor,
con la periodicidad y durante el plazo o plazos que se establezca en el acuerdo de emision



b)

d)

e)

f)

8)

y que no podrd exceder de seis (6) afios contados desde la fecha de emision o con caracter
perpetuo cuando asi sea posible de conformidad con la legislaciéon aplicable.

Normalmente, la relaciéon de conversion y/o canje por acciones de la Sociedad sera fija, y a
tal efecto las obligaciones o bonos convertibles y/o canjeables se valoraran por su importe
nominal y las acciones al cambio fijo que se determine en el acuerdo del Consejo de
Administracion, o al cambio determinable en la fecha o fechas que se indiquen en el propio
acuerdo del Consejo de Administracién, y en funcién principalmente del valor de
negociacién en el Mercado Alternativo Bursatil de las acciones de la Sociedad en la fecha/s
o periodo/s que se tomen como referencia en el mismo acuerdo con prima o descuento
sobre dicho valor de negociaciéon pudiendo establecer adicionalmente precios fijos
maximos y minimos de conversion.

No obstante lo previsto en el apartado b) anterior, podra acordarse emitir las obligaciones
o bonos con una relacidon de conversion y/o canje variable. En este caso, el precio de las
acciones a efectos de la conversidn y/o canje se fijara en funcidn principalmente del precio
de negociacién, con una prima o, en su caso, un descuento sobre dicho precio por accidn.
La prima o descuento podra ser distinta para cada fecha de conversion y/o canje de cada
emision (o, en su caso, cada tramo de una emisién) pudiendo establecer adicionalmente
precios fijos maximos y minimos de conversion.

En ningln caso el valor de la accion a efectos de la relacion de conversién de las
obligaciones por acciones podra ser inferior a su valor nominal. Conforme a lo previsto en
el articulo 415 del texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital, no podrdn ser
convertidas obligaciones en acciones cuando el valor nominal de aquéllas sea inferior al de
éstas. Tampoco podran emitirse las obligaciones convertibles por una cifra inferior a su
valor nominal.

El Consejo podra establecer que la Sociedad se reserva el derecho de optar en cualquier
momento entre la conversidn en acciones nuevas 0 su canje por acciones en circulacion,
concretandose la naturaleza de las acciones a entregar al tiempo de realizar la conversién o
canje, pudiendo optar incluso por entregar una combinacién de acciones de nueva emision
con acciones preexistentes o una cantidad en efectivo equivalente. En todo caso, la
Sociedad debera respetar la igualdad de trato entre todos los titulares de los valores de
renta fija que conviertan y/o canjeen en una misma fecha.

Cuando proceda la conversiéon y/o canje, las fracciones de accién que, en su caso,
correspondiera entregar al titular de las obligaciones o bonos se redondearan por defecto
hasta el nimero entero inmediatamente inferior, y cada tenedor recibira en metalico la
diferencia que en tal supuesto pueda producirse.

Tal y como dispone el articulo 417 del texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital,
al tiempo de aprobar una emisién de obligaciones o bonos convertibles y/o canjeables al



6.

amparo de la autorizacién contenida en el presente acuerdo, el Consejo de Administracion
emitird un informe desarrollando y concretando, a partir de los criterios anteriormente
descritos, las bases y modalidades de la conversion especificamente aplicables a la indicada
emision. Este informe serd acompafiado del correspondiente informe del auditor de
cuentas a que se refiere el articulo 414.2 del texto refundido de la Ley de Sociedades de
Capital, quien sera distinto al auditor de la Sociedad y designado a tal efecto por el Registro
Mercantil. Asimismo, dichos informes seran puestos a disposicidon de los accionistas y, en
su caso, titulares de valores de renta fija convertibles y/o canjeables y comunicados a la
primera Junta General de accionistas que se celebre tras el acuerdo de emisidn.

Derechos de los titulares de valores convertibles

Los titulares de los valores convertibles y/o canjeables que eventualmente se emitan al amparo de la

autorizaciéon contenida en el presente acuerdo gozaran de cuantos derechos les reconoce la

normativa vigente y el acuerdo de emision.

7.

Aumento del capital

La delegacién para la emisién de obligaciones y/o bonos convertibles en acciones de nueva emisién

comprende las siguientes facultades:

a)

b)

La de aumentar el capital, en una o varias veces, en la cuantia necesaria para atender las
solicitudes de conversidn en acciones de nueva emisidn. Dicha facultad estara condicionada
a que el total de los aumentos del capital social acordados por el Consejo de Administracion,
contando tanto aquellos que se acuerden en ejercicio de las facultades ahora delegadas
como los que puedan serlo de conformidad con otras autorizaciones de la Junta, no supere
el limite de la mitad del actual capital social previsto en el articulo 297.1 b) del texto
refundido de la Ley de Sociedades de Capital. Esta autorizaciéon para aumentar el capital
incluye la de emitir y poner en circulacién, en una o varias veces, las acciones
representativas del mismo que sean necesarias para llevar a efecto la conversién, asi como
la de dar nueva redaccidn al articulo de los Estatutos sociales relativo a la cifra del capital y
para, en su caso, anular la parte de dicho aumento de capital que no hubiere sido necesaria
para la conversién en acciones.

La de desarrollar y concretar las bases y modalidades de la conversién y/o canje
anteriormente establecidos y, especialmente, la de determinar el momento de la conversion
y/o canje, que podra limitarse a un periodo fijado de antemano, la titularidad del derecho de
conversion y/o canje, que podra corresponder a la propia Sociedad o a los titulares de
obligaciones y/o bonos, la forma de satisfacer a los obligacionistas (que podra ser mediante
conversion, canje o una combinaciéon de ambas, para cuya concreta determinacién tendra el
Consejo libertad para optar por lo que determine mas conveniente, incluso en el mismo
momento de la ejecucién) y, en general, cuantos otros elementos o condiciones sea
necesario o conveniente establecer para cada emision.



8. Admisidn a negociacion

La Sociedad podra solicitar la admisién a negociacién en mercados secundarios oficiales o no,
organizados o no, nacionales o extranjeros, de los titulos emitidos en ejercicio de la presente
delegacion. La presente delegacién incluye la realizacidon de cualesquiera tramites, la suscripcidon de
cualesquiera documentos, publicos o privados y folletos informativos que pudieran ser necesarios a
este objeto.

Se hace constar expresamente que, en el caso de posterior solicitud de exclusién de la negociacién,
ésta se adoptara con las mismas formalidades que la solicitud de admisién, en la medida en que
sean de aplicacion, y, en tal supuesto, se garantizara el interés de los accionistas u obligacionistas
gue se opusieren o no votaran el acuerdo en los términos previstos en la legislacion vigente.
Asimismo, se declara expresamente el sometimiento de la Sociedad a las normas que existan o
puedan dictarse en un futuro en materia de contrataciéon, permanencia y exclusién de la
negociacion.

9. Delegacidn de facultades

El Consejo de Administracidon queda igualmente autorizado para sustituir, total o parcialmente, las
facultades que le han sido delegadas por la Junta General de accionistas, en relacién con los
anteriores acuerdos a favor del Presidente del Consejo de Administracidn y Consejero Delegado, del
Secretario o de cualquiera de los restantes miembros del Consejo.



SEGUNDO.- Delegacion de facultades para complementar, desarrollar, ejecutar, subsanar y

formalizar los acuerdos adoptados por la Junta General de Accionistas.

Se propone facultar tan ampliamente como en Derecho sea necesario, al Presidente y Consejero

Delegado vy al Secretario del Consejo de Administracidn, asi como a cualquier Consejero, para que,

sin perjuicio de las delegaciones incluidas en los anteriores acuerdos, cualquiera de ellos pueda,

solidaria e indistintamente:

a)

b)

c)

d)

Comparecer ante el Notario de su eleccidn y elevar a escritura publica los anteriores acuerdos,
asi como realizar y otorgar cuantos actos o documentos publicos o privados sean necesarios
para conseguir la inscripcion de los anteriores acuerdos en el Registro Mercantil o en
cualesquiera otros que resulte procedente.

Realizar en nombre de la Sociedad cuantos actos sean pertinentes ante los registros publicos
correspondientes, otorgando asimismo cuantos documentos publicos o privados de subsanacién
o modificacidn de errores o complementarios de los primeros fueran necesarios y, asimismo,
cuantas escrituras de subsanacion o complementarias fueran precisas para adaptar estos
acuerdos a la vista de las sugerencias verbales o de la calificacion escrita del Registro Mercantil —
pudiendo incluso proceder a solicitar la inscripcidn parcial de los acuerdos inscribibles—.

Comparecer ante la Comisidon Nacional del Mercado de Valores, las Sociedades Rectoras de las
Bolsas de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia, la Sociedad de Bolsas, el Mercado Alternativo
Bursatil, Iberclear, y cualquier otro organismo publico o privado juridicos fuesen precisos,
incluida la publicacién de anuncios legales, ante cualesquiera organismos o instancias publicas o
privadas, con el fin de ejecutar los anteriores acuerdos y llevarlos a buen fin.

Interpretar, aplicar, ejecutar y desarrollar los acuerdos aprobados, incluida la subsanacion y
cumplimiento de los mismos, asi como subsanar cualquier error, defecto u omisién que pudiera
impedir el cumplimiento de cuantos requisitos puedan ser legalmente exigibles para la eficacia
de los citados acuerdos.
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